
基金有风险，投资需谨慎

富国天合稳健股票
基金代码

100026
晨星分类

股票型基金
晨星投资风格箱

8

晨星三年评级

QQQQ

投资目标

本基金主要采用“核心－卫星”总体策略，以优选并复制绩优基
金重仓股为基石，有效综合基金管理人的主动投资管理能力，力
争投资业绩实现基金行业平均水平之上的二次超越，谋求基金资
产的长期最大化增值。

评级与风险 2015-03-31

评级 回报 晨星风险 晨星评级

三年 -- 偏低 QQQQ
五年 3.53% 偏低 QQQQQ

MPT(二年)

收益均值 3.69%
标准差 23.06%
夏普比率 1.79
阿尔法 31.72%
贝塔 0.41
拟合优度 18.08

注：业绩基准为晨星大盘指数

晨星观点

富国天合稳健股票在晨星分类中为股票型基金，该基金在投研团队、公司文化、中长期业绩以及下行风险控制等方

面均有较好表现。近三年换手率和运营费率均处在同类中等偏低水平，但业绩具有较高波动性。

该基金的晨星分类为股票型基金，基金成立于 2006 年 11 月，由尚鹏岳和汪鸣先生共同管理。尚鹏岳先生拥有超

过 10 年证券从业经历，历任汉唐证券投资策略分析师、研究员；银河基金策略分析师、行业研究员、基金经理助理、

基金经理，2010 年 5 月加入富国基金，累计投资管理经验超过 6 年，具有较为丰富的投研经验。目前除管理该基金

外，同时管理另外 2 只基金。汪鸣先生是公司内部培养出来的一名新基金经理，投资管理经验 1 年左右，这种以老带新

的方式有助于基金经理快速成长。

基金经理重点投资于具有广阔成长空间的行业和具有核心竞争力的企业，适度参与波段操作以及行业结构调整，以

在把控风险的情况下获取超额收益。该基金一直保持高仓位运作，股票仓位基本维持在 90%以上，基金经理淡化择时，

重视行业和个股的投资。基金对行业配置适度集中，信息技术和批发零售板块是基金较为持续高配的板块，今年一季度

基金加大行业配置的覆盖度，减持了部分估值较高的信息技术板块，增持估值较低的金融板块，降低股票组合的估值风

险。另一方面，尽管持股数量偏多，但前十大重仓个股占比股票仓位依然较高，一季度为 54%，不过相对去年四季度末

有所降低。现任基金经理 2011 年接管后个股换手率保持在同类中等偏低水平，相当部分核心个股持有周期超过一年。

基金中长期业绩表现突出，但是业绩波动性稍高。截至 2015 年 4 月 30 日，基金最近一年年化回报处在同类前

40%，最近三年年化回报处于同类前 20%，最近五年年化回报处于同类前 10%，显示基金经理持续良好的投资管理能

力。基金的晨星三年和五年评级为四星和五星，三年和五年标准差评价均为中等，风险系数评价均为偏低，夏普比率为

高，显示基金能持续创造超额收益，对下行风险控制较好，但业绩波动性稍高。

基金表现 2015-04-30
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 富国天合稳健股票  同类基金  晨星大盘指数

基金回报 总回报率(%) +/- 基准(%) +/- 同类(%)

今年以来 59.80 26.75 12.45
六个月 68.08 -14.85 -2.60
一年 111.49 -5.92 7.18
二年 58.36 19.49 15.23
三年 36.32 18.37 8.72
五年 20.00 12.30 7.59
成立以来 428.07 -- --

持仓摘要 2015-03-31

十大股票 P/E P/B 占净资产

诺 普 信 66.23 7.92 8.92%
苏宁云商 -- 3.53 8.47%
罗莱家纺 25.84 4.19 8.06%
鱼跃医疗 64.94 11.34 5.84%
中国平安 16.72 2.47 4.70%
四维图新 238.10 11.47 3.91%
威孚高科 23.31 3.40 3.87%
天齐锂业 -- 4.95 3.81%
兴业银行 7.56 1.49 3.32%
永辉超市 46.08 6.02 3.20%

五大债券 占净资产

14 农发 36 1.15%
14 国开 23 0.92%
14 进出 57 0.69%
电气转债 0.07%
以上不构成对任何个股（个券）的投资建议

行业分布 2014-12-31

晨星行业 占股票投资 占净资产

h 周期性行业 47.76% 45.15%

r 基础材料 15.67% 14.81%

t 周期性消费 30.65% 28.97%

y 金融服务 0.00% 0.00%

u 房地产 1.45% 1.37%

k 非周期性行业 29.45% 27.84%

s 非周期性消费 4.66% 4.40%

d 医疗保健 15.39% 14.55%

f 公用事业 9.39% 8.88%

j 敏感性行业 22.79% 21.54%

i 通信服务 0.00% 0.00%

p 工业 2.26% 2.14%

a 科技 20.53% 19.41%

o 能源 -- --

资产分配 2015-03-31
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现金 3.90%

股票 93.91%

债券 2.83%

其他 -0.64%

晨星投资风格箱 2014-12-31

8
风格箱

风格:
规模:

成长型
中盘

资产分配：晨星的资产分配基于净资产计算。“其他”等于净资产与股票、债券、现金的差值，代表资产项下除权益类、固定
收益类、银行存款以及结算备付金之外的资产项与负债的差额。当“其他”为负数时，反映该基金使用了一定的融资杠杆

单位净值(2015-04-30): 1.8749 (元)

累计净值(2015-04-30): 3.4364 (元)

净资产(2015-03-31): 43.57 (亿元)

基本货币: 人民币

基金成立日期: 2006-11-15

基金经理: 尚鹏岳,汪鸣

基金管理人: 富国基金管理有限公司

客服电话: +86 21 20361818

公司网站: www.fullgoal.com.cn

最高销售费用

申购费 1.50%

赎回费 0.50%

最低投资

最低投资额 1,000 (元)

追加投资额 1,000 (元)

营运费用

管理费 1.50%

托管费 0.25%

© 2015 晨星资讯（深圳）有限公司。版权所有，不得转载。以上资料只供参考之用，但并不保证资料绝对无
误。以上收益按人民币计算，本报告将会每季更新。基金过去表现并不构成未来表现的保证。


