
A股市场 债券市场

公开市场 资金利率

全球股市

申万行业

富国基金大类资产报告（2017/1/2——2017/1/6）

本周，央行通过逆回购操作投放资金1500亿，逆回购到期回笼资

金7450亿，共实现资金净回笼5950亿。

本周，央行通过逆回购操作投放资金1500亿，逆回购到期回笼资金7450亿，

共实现资金净回笼5950亿。近期外汇市场波动较大，央行连续两周净回笼，

显示其维持汇率稳定的决心。受此影响，上半周资金面一度较为紧张，资金

利率短暂上行。下半周元旦效应消退，资金面紧张有所缓解，资金利率明显

回落。债券收益率方面，本周利率债收益率继续小幅上行，信用债收益率有

所回落，信用利差小幅收窄。

本周A股市场震荡上行，主板走势较为强劲，中小创表现则相对疲弱。具体来

看，上证综指上涨1.63%，深圳成指上涨1.10%，创业板指上涨0.15%。分行业

来看，国防军工、交通运输、钢铁等板块表现抢眼。市场对军工国企改革期望

较高，但前期落实推进相对较慢。本周某军工集团宣布其混合所有制改革方

案，重新引发市场对军工板块的热情。除军工国企改革外，军队改革、军工资

产证券化和军民融合等政策也应有落实推进，后续可以继续关注。

市场震荡上行，军工表现抢眼 资金维持紧平衡，债券市场小幅波动

上半周资金面一度较为紧张，资金利率短暂上行。下半周元旦

效应消退，资金面紧张有所缓解，资金利率明显回落。

从全球范围来看，各主要指数大多取得上涨。其中，恒生指数（2.28%)上涨幅度最大，创业版指数（0.15%）涨幅相对较小。

分行业来看，本周28个申万一级行业全部上涨。其中，国防军工（4.98%）、交通运输（3.04%）和钢铁（2.78%）上涨幅度较大，排名靠前。

非银金融（0.12%）、传媒（0.14%）和医药生物（0.29%)涨幅较小。
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信用利差 期限利差

大宗商品

外汇市场

1年期国债收益率小幅上行，信用利差有所收窄。 1年期国债收益率小幅上行，期限利差小幅走阔。

本周大宗商品涨跌互现。其中，白银（3.31%）、棉花（2.07%）上涨幅度较大，焦煤（-2.16%）、豆油（-2.00%）下跌幅度较大。

除美元与港元外，本周各主要币种兑人民币均有所上涨。其中，加元兑人民币上涨幅度较大，一周上涨1.35%。

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50
中债1年期AA-企业债与1年期国债利差(右轴) 

中债国债到期收益率:1年 
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