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公开市场 资金利率

全球股市

申万行业

富国基金大类资产报告（2017/2/27——2017/3/3）

本周，央行通过逆回购操作投放资金1500亿，逆回购到期回笼资

金4300亿，整周净回笼资金2800亿。

本周，央行通过逆回购操作投放资金1500亿，逆回购到期回笼资金4300亿，

整周净回笼资金2800亿。虽然本周央行回笼了部分资金，但由于月末时点已

过，资金面紧张有所缓解，资金利率小幅下行。受国内PMI反弹和美联储3月

加息概率上升等因素拖累，本周债券收益率再次上行。但好在一级市场投标

倍数仍然较高，显示市场对当前点位的债券配置价值仍较为认可，或对债券

市场的未来走势形成一定的支撑作用。

本周A股市场震荡走弱，主板下跌幅度较大，中小创表现则相对强势。具体来

看，上证综指下跌1.08%，中小板指上涨0.66%，创业板指下跌0.52%。在上游

资源品涨价、中游制造复苏、下游基建托底等因素作用下，今年以来经济基本

面整体保持稳定，部分周期行业出现了一定的改善，大盘蓝筹持续受到市场青

睐，成长板块表现较为滞后。近期，部分性价比较高的优质成长股开始有所表

现，后期可适当关注。

主板市场震荡走弱，中小创相对强势 资金面紧张有所缓解，债券收益率再次上行

虽然本周央行回笼了部分资金，但由于月末时点已过，资金面

紧张有所缓解，资金利率小幅下行。

从全球范围来看，各主要指数涨跌互现。其中，法国CAC40指数上涨幅度最大，一周上涨3.09%：恒生指数跌幅最大，一周下跌1.72%。

分行业来看，本周28个申万一级行业跌多涨少。其中，综合（1.67%）、电子（0.87%）和休闲服务（0.77%）表现较好，排名靠前；交通运输

（-2.28%）、非银金融（-1.89%）和钢铁（-1.81%）跌幅较大，排名落后。
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信用利差 期限利差

大宗商品

外汇市场

1年期国债收益率有所上行，信用利差大幅收窄。 1年期国债收益率有所上行，期限利差小幅收窄。

本周大宗商品多数上涨。其中，焦炭（6.46%）、焦煤（5.50%）涨幅较大；白银（-3.62%）、黄金（-2.53%）跌幅较大。

本周各主要币种兑人民币多数下跌。其中，美元兑人民币上涨幅度较大，一周上涨0.38%；新西兰元兑人民币下跌幅度较大，一周下跌2.24%。
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