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全球股市

申万行业

富国基金大类资产报告（2017/5/8——2017/5/12）

本周，央行通过逆回购操作投放资金1900亿，逆回购到期回笼资

金3100亿，MLF操作投放资金4590亿。本周央行净投放资金

3390亿，一定程度上起到了缓和市场情绪的作用。

本周周初，债券市场延续前期走势，持续大幅调整。后半周随着央行通过

MLF操作实现较大幅度净投放，资金面紧张形势有所缓解，资金利率高位回

落，债券市场下跌速度有所减缓。除央行加大资金净投放外，监管部门关于

加强监管协调和把握监管节奏，防止“处置风险的风险”的表态，对市场情

绪起到了一定的支撑作用，债券市场出现了一些企稳的迹象。

本周，A股市场呈现先抑后扬走势，整周小幅收跌，主板表现强于创业板。具体

来看，上证综指下跌0.63%，中小板指下跌1.39%，创业板指下跌2.40%。分行

业来看，银行、非银金融等大盘板块有所上涨，对指数表现形成一定支撑；国

防军工、综合等板块遭遇“杀估值”调整幅度较大，行业板块分化较大。近

期，监管层表态将加强监管协调和把握监管节奏，短期内市场情绪有望出现改

善。

A股先抑后扬，板块持续分化 央行加大资金净投放，债券市场现企稳迹象

在央行实现较大幅度资金净投放的作用下，资金面紧张形势有

所缓解，资金利率高位回落。

本周除A股市场外，全球主要指数多数上涨。其中，恒生指数一周上涨2.78%，涨幅居前；创业板指一周下跌2.40%，跌幅靠前。

分行业来看，本周28个申万一级行业多数下跌。其中，银行（4.06%）、非银金融（2.70%)和家用电器（-1.51%）表现较好，排名靠前；国防

军工（-7.70%）、综合（-5.72%）和建筑材料（-5.68%）跌幅较大，排名落后。
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信用利差 期限利差

大宗商品

外汇市场

1年期国债收益率小幅上行，信用利差有所走阔。 1年期国债收益率小幅上行，期限利差先阔后窄。

本周大宗商品涨跌互现。其中，布油（3.54%）、豆油（2.40%）涨幅较大；焦煤（-2.66%）、棉花（-2.31%）跌幅较大。

本周各主要币种兑人民币多数下跌。其中，加元兑人民币上涨幅度较大，一周上涨0.70%；瑞郎兑人民币下跌幅度较大，一周下跌1.91%。
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