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§1 重要提示 

富国基金管理有限公司的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2026 年 1 月 20 日复核了本报告中的财

务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

富国基金管理有限公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。 

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募

说明书。 

本报告财务资料未经审计。 

本报告期自 2025 年 10 月 1 日起至 2025 年 12 月 31 日止。 
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§2 基金产品概况 

2.1 基金基本情况 

基金简称 富国中国中小盘混合（QDII） 

基金主代码 100061 

基金运作方式 契约型开放式 

基金合同生效日 2012 年 09 月 04 日 

报告期末基金份额总额 1,054,483,034.06 份 

投资目标 
本基金主要投资于香港市场中的中国概念中小盘股票，通过精选个股和风险控

制，力求为基金份额持有人获取超过业绩比较基准的收益。 

投资策略 

本基金主要投资于香港市场中的中国概念中小盘股票，本基金将基于对宏观经

济形势、财政/货币政策、以及相关发展状况等因素的综合分析和预测，来确定

权益及固定收益类资产的相对吸引力，并决定基金在权益和固定收益类资产之

间的配置比例；权益投资方面，本基金将使用自下而上的选股策略，在选股上

力图通过定性和定量方法相结合的基本面研究发掘中小盘股票中的具有价值

优势的股票；债券投资方面，本基金将根据需要，适度进行债券投资，在有效

控制整体资产风险的基础上，根据对宏观经济发展状况、金融市场运行特点等

因素的分析确定组合整体框架，通过对债券市场、收益率曲线以及各种债券品

种价格的变化进行预测，进行以优化流动性管理、分散投资风险为主要目标的

债券投资。本基金的金融衍生品投资策略详见法律文件。 

业绩比较基准 
中证香港中国中小综合指数收益率×80%+香港三个月期银行同业拆借利率

（Hong Kong 3-Month Interbank Offer Rate）×20%。 

风险收益特征 
本基金为混合型基金，其预期收益及预期风险水平高于债券型基金与货币市场

基金，低于股票型基金。 

基金管理人 富国基金管理有限公司 

基金托管人 中国工商银行股份有限公司 

下属分级基金的基金简称 富国中国中小盘混合（QDII）A 富国中国中小盘混合（QDII）C 

下属分级基金的交易代码 
前端 后端 

024846 
100061 000162 

报告期末下属分级基金的份额

总额 
1,027,330,168.95 份 27,152,865.11 份 

境外投资顾问 
英文名称：- 

中文名称：- 

境外资产托管人 
英文名称：The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited 

中文名称：香港上海汇丰银行有限公司 
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§3 主要财务指标和基金净值表现 

3.1 主要财务指标 

单位： 人民币元 

主要财务指标 
报告期（2025 年 10 月 01 日-2025 年 12 月 31 日） 

富国中国中小盘混合（QDII）A 富国中国中小盘混合（QDII）C 

1.本期已实现收益 150,823,265.50 2,364,141.29 

2.本期利润 -272,958,031.88 -5,643,370.46 

3.加权平均基金份额本期利润 -0.2600 -0.2292 

4.期末基金资产净值 3,445,659,116.53 90,934,205.30 

5.期末基金份额净值 3.3540 3.3490 

注：上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用（例如，开放式基金的申购赎

回费、基金转换费等），计入费用后实际收益水平要低于所列数字。 本期已实现收益指基金

本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用和信用减值损失

后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。 

3.2 基金净值表现 

3.2.1 基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较 

（1）富国中国中小盘混合（QDII）A 

阶段 
净值增长率

① 

净值增长率标准

差② 

业绩比较基准收

益率③ 

业绩比较基准收

益率标准差④ 
①-③ ②-④ 

过去三个月 -7.13% 1.27% -8.22% 0.99% 1.09% 0.28% 

过去六个月 5.24% 1.11% 7.40% 0.92% -2.16% 0.19% 

过去一年 43.52% 1.46% 25.53% 1.24% 17.99% 0.22% 

过去三年 50.67% 1.24% 23.28% 1.12% 27.39% 0.12% 

过去五年 23.08% 1.37% 2.83% 1.23% 20.25% 0.14% 

自基金合同生效

起至今 
347.18% 1.28% 100.90% 1.11% 246.28% 0.17% 

（2）富国中国中小盘混合（QDII）C 

阶段 
净值增长率

① 

净值增长率标准

差② 

业绩比较基准收

益率③ 

业绩比较基准收

益率标准差④ 
①-③ ②-④ 

过去三个月 -7.25% 1.27% -8.22% 0.99% 0.97% 0.28% 

自基金分级生效

日起至今 
4.26% 1.13% 4.99% 0.94% -0.73% 0.19% 
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3.2.2 自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收

益率变动的比较 

（1）自基金合同生效以来富国中国中小盘混合（QDII）A 基金累计净值增长率变动及其与同期

业绩比较基准收益率变动的比较 

 

注：1、截止日期为 2025 年 12 月 31 日。 

2、本基金于 2012 年 9 月 4 日成立，建仓期 6 个月，从 2012 年 9 月 4 日起至 2013 年 3 月 3

日，建仓期结束时各项资产配置比例均符合基金合同约定。 

（2）自基金合同生效以来富国中国中小盘混合（QDII）C 基金累计净值增长率变动及其与同期

业绩比较基准收益率变动的比较 
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注：1、截止日期为 2025 年 12 月 31 日。 

2、本基金自 2025 年 7 月 10 日起增加 C类份额，相关数据按实际存续期计算。 
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§4 管理人报告 

4.1 基金经理（或基金经理小组）简介 

姓名 职务 
任本基金的基金经理期限 证券从

业年限 
说明 

任职日期 离任日期 

张峰 
本基金现任基

金经理 
2012-09-04 － 24 

硕士，曾任摩根士丹利股票研究助

理，里昂证券分析员，摩根大通执行

董事，美林证券高级董事；自 2009 年

7 月加入富国基金管理有限公司，历任

周期行业负责人、QDII 基金经理、量

化与海外投资部海外投资副总监、量

化与海外投资部海外投资总监、海外

权益投资部总经理；现任富国基金总

经理助理，兼任富国基金海外权益投

资部总经理、资深 QDII 基金经理。自

2012 年 09 月起任富国中国中小盘（香

港上市）混合型证券投资基金(原富国

中国中小盘（香港上市）股票型证券

投资基金)基金经理；自 2019 年 08 月

起任富国蓝筹精选股票型证券投资基

金（QDII）基金经理；自 2024 年 12

月起任富国港股通红利精选混合型证

券投资基金基金经理；自 2025 年 10

月起任富国沪港深业绩驱动混合型证

券投资基金基金经理；自 2025 年 12

月起任富国港股精选混合型证券投资

基金（QDII）基金经理；具有基金从

业资格。 

注：1、上述任职日期为根据公司决定确定的聘任日期，离任日期为根据公司确定的解聘日期；
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首任基金经理任职日期为基金合同生效日。 

2、证券从业的涵义遵从中国证监会《证券基金经营机构董事、监事、高级管理人员及从业人

员监督管理办法》的相关规定。 

4.2 境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介 

注: 本基金无境外投资顾问。 

4.3 管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明 

本报告期，富国基金管理有限公司作为富国中国中小盘（香港上市）混合型证券投资基金

的管理人严格按照《中华人民共和国证券投资基金法》、《中华人民共和国证券法》、《富国

中国中小盘（香港上市）混合型证券投资基金基金合同》以及其它有关法律法规的规定，本着

诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，以尽可能减少和分散投资风险、力保基金资

产的安全并谋求基金资产长期稳定收益为目标，基金投资组合符合有关法规及基金合同的规定。 

4.4 公平交易专项说明 

4.4.1 公平交易制度的执行情况 

本基金管理人根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和相关法规要求，制

定了《证券投资公平交易管理办法》，保证公司旗下不同投资组合在系统控制、日常操作层面

享有公平的交易机会，并保持各投资组合的独立投资决策权。 

本报告期内公司旗下基金严格遵守法律法规关于公平交易的相关规定，在投资管理活动中

公平对待不同投资组合，未出现违反公平交易制度的情况。 

4.4.2 异常交易行为的专项说明 

本报告期内未发现异常交易行为。 

在交易所公开竞价同日反向交易的控制方面，报告期内本基金与公司管理的其他投资组合

之间，出现 6 次同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量 5%的情况，为投

资组合间因投资策略不同而发生的反向交易，未发现不公平对待投资组合或利益输送等情况。 

4.5 报告期内基金的投资策略和业绩表现说明 

报告期内，本基金主要增持了原材料、工业、日常消费品等板块，减持了能源、非日常消
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费品等板块。能源、工业等板块为组合贡献了收益，信息技术、金融等板块拖累了业绩表现。 

我们对一季度港股市场开门红和春季躁动行情保持乐观态度；经过去年四季度调整，港股

整体已相对调整充分，大宗商品、非银、互联网等板块均显活跃。预计一季度国家将继续呵护

经济增长并引导资金健康流入股市，有利于市场表现。 

本报告期，本基金份额净值增长率情况：富国中国中小盘混合（QDII）A 为-7.13%，富国

中国中小盘混合（QDII）C 为-7.25%；同期业绩比较基准收益率情况：富国中国中小盘混合（QDII）

A 为-8.22%，富国中国中小盘混合（QDII）C 为-8.22%。 

4.6 报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明 

本基金本报告期无需要说明的相关情形。 
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§5 投资组合报告 

5.1 报告期末基金资产组合情况 

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（%） 

1  权益投资 3,189,746,778.36 89.19 

 其中：普通股 3,106,564,776.81 86.86 

 存托凭证 83,182,001.55 2.33 

2  基金投资 － － 

3  固定收益投资 16,854,583.89 0.47 

 其中：债券 16,854,583.89 0.47 

 资产支持证券 － － 

4  金融衍生品投资 － － 

 其中：远期 － － 

 期货 － － 

 期权 － － 

 权证 － － 

5  买入返售金融资产 － － 

 其中：买断式回购的买入返售金融资产 － － 

6  货币市场工具 － － 

7  银行存款和结算备付金合计 320,313,335.48 8.96 

8  其他资产 49,616,984.21 1.39 

9  合计 3,576,531,681.94 100.00 

注：本基金通过港股通交易机制投资的港股公允价值为 272,307,914.90 元，占资产净值比例

为 7.70%。 

5.2 报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布 

国家（地区） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（％） 

中国香港 3,095,730,763.72 87.53 

美国 94,016,014.64 2.66 

合计 3,189,746,778.36 90.19 

5.3 报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合 

行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（％） 

非日常生活消费品 671,423,213.91 18.99 

原材料 615,755,290.46 17.41 

工业 573,515,656.96 16.22 

通信服务 400,000,731.78 11.31 

医疗保健 355,854,935.73 10.06 
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金融 317,091,308.91 8.97 

信息技术 170,749,895.99 4.83 

日常消费品 78,395,007.44 2.22 

能源 3,661,256.46 0.10 

公用事业 3,299,480.72 0.09 

合计 3,189,746,778.36 90.19 

5.4 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证

投资明细 

序号 
公司名称 

（英文） 

公司名称 

（中文） 

证券 

代码 

所在证券 

市场 

所属国家 

（地区） 

数量 

（股） 

公允 

价值 

占基金 

资产净 

值比例

（％） 

1 

Tencent 

Holdings 

Limited 

腾讯控股有限

公司 
700 

香港联合交

易所 
中国香港 524,600.00 283,823,697.99 8.03 

2 

Fuyao Glass 

Industry 

Group 

Co.,Ltd. 

福耀玻璃工业

集团股份有限

公司 

3606 
香港联合交

易所 
中国香港 2,401,400.00 145,756,296.53 4.12 

3 

Zijin Gold 

Internatio

nal Company 

Limited 

紫金黄金国际

有限公司 
2259 

香港联合交

易所 
中国香港 995,755.00 127,361,841.89 3.60 

4 

Pop Mart 

Internatio

nal Group 

Limited 

泡泡玛特国际

集团有限公司 
9992 

香港联合交

易所 
中国香港 712,500.00 120,793,255.73 3.42 

5 

TCL 

Electronic

s Holdings 

Limited 

TCL 电子控股

有限公司 
1070 

香港联合交

易所 
中国香港 

12,572,000.0

0 
117,867,825.50 3.33 

6 

The 

People's 

Insurance 

Company 

(Group) of 

China 

Limited 

中国人民保险

集团股份有限

公司 

1339 
香港联合交

易所 
中国香港 

14,361,000.0

0 
87,555,211.34 2.48 

7 
Consun 

Pharmaceut

康臣药业集团

有限公司 
1681 

香港联合交

易所 
中国香港 5,986,000.00 84,560,395.75 2.39 
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ical Group 

Limited 

8 

Sinopec 

Engineerin

g (Group) 

Co., Ltd. 

中石化炼化工

程(集团)股份

有限公司 

2386 
香港联合交

易所 
中国香港 

11,180,500.0

0 
77,354,136.27 2.19 

9 

Time 

Interconne

ct 

Technology 

Limited 

汇聚科技有限

公司 
1729 

香港联合交

易所 
中国香港 5,002,789.00 76,861,710.56 2.17 

10 

Chongqing 

Rural 

Commercial 

Bank 

Co.,Ltd. 

重庆农村商业

银行股份有限

公司 

3618 
香港联合交

易所 
中国香港 

13,791,000.0

0 
76,606,288.17 2.17 

5.5 报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合 

债券信用等级 公允价值（元） 占基金资产净值比例（％） 

AAA+至 AAA- － － 

AA+至 AA- － － 

A+至 A- － － 

BBB+至 BBB- － － 

BB+至 BB- － － 

B+至 B- － － 

未评级 16,854,583.89 0.48 

注：本基金债券投资组合主要采用穆迪、惠誉、标普等国际权威评级机构提供的债券信用评级

信息，其中境内债券取自境内第三方评级机构的债项评级。 

5.6 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细 

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值(元) 
占基金资产净值比

例（%） 

1 019792 25 国债 19 168,000 16,854,583.89 0.48 

5.7 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投

资明细 

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。 
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5.8 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资

明细 

注：本基金本报告期末未持有金融衍生品。 

5.9 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细 

注：本基金本报告期末未持有基金。 

5.10 投资组合报告附注 

5.10.1 声明本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案

调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形 

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查，或在报告编制日

前一年内受到公开谴责、处罚的情形。 

5.10.2 声明基金投资的前十名股票是否超出基金合同规定的备选股票库 

报告期内本基金投资的前十名股票中没有在备选股票库之外的股票。 

5.10.3 其他资产构成 

序号 名称 金额（元） 

1  存出保证金 7,590.96 

2  应收证券清算款 42,414,803.87 

3  应收股利 737,545.22 

4  应收利息 － 

5  应收申购款 6,457,044.16 

6  其他应收款 － 

7  其他 － 

8  合计 49,616,984.21 

5.10.4 报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细 
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注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。 

5.10.5 报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明 

序号 股票代码 公司名称 
流通受限部分的公允

价值(元) 

占基金资产净值

比例（%） 
流通受限情况说明 

1 2259 HK 

Zijin Gold 

Internationa

l Company 

Limited 

67,221,814.31 1.90 基石投资 

5.10.6  投资组合报告附注的其他文字描述部分 

因四舍五入原因，投资组合报告中市值占净值比例的分项之和与合计可能存在尾差。 
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§6 开放式基金份额变动 

单位：份 

项目 富国中国中小盘混合（QDII）A 富国中国中小盘混合（QDII）C 

报告期期初基金份额总额 1,068,089,803.56 7,569,741.12 

报告期期间基金总申购份额 60,922,339.05 26,136,187.25 

报告期期间基金总赎回份额 101,681,973.66 6,553,063.26 

报告期期间基金拆分变动份额 

（份额减少以“-”填列） 
－ － 

报告期期末基金份额总额 1,027,330,168.95 27,152,865.11 
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§7 基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细 

注：本报告期本基金的管理人未运用固有资金申赎及买卖本基金。 



 16 

§8 影响投资者决策的其他重要信息 

8.1 报告期内单一投资者持有基金份额比例达到或超过 20%的情况 

投资者类

别 

报告期内持有基金份额变化情况 报告期末持有基金情况 

序号 

持有基金份额比例

达到或者超过 20%

的时间区间 

期初 

份额 

申购 

份额 

赎回 

份额 
持有份额 份额占比 

机构 1 
2025-10-01 至

2025-12-31 

231,829,

306.91 
－ － 

231,829,306.9

1 
21.99% 

产品特有风险 

本基金于本报告期内出现单一投资者持有基金份额比例达到或者超过 20%的情形，本基金管理人已经采取措

施，审慎确认大额申购与大额赎回，防控产品流动性风险并公平对待投资者。本基金管理人提请投资者注意

因单一投资者持有基金份额集中导致的产品流动性风险、大额赎回风险以及净值波动风险等特有风险。 
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§9 备查文件目录 

9.1 备查文件目录 

1、中国证监会批准设立富国中国中小盘（香港上市）混合型证券投资基金的文件 

2、富国中国中小盘（香港上市）混合型证券投资基金基金合同 

3、富国中国中小盘（香港上市）混合型证券投资基金托管协议 

4、中国证监会批准设立富国基金管理有限公司的文件 

5、富国中国中小盘（香港上市）混合型证券投资基金财务报表及报表附注 

6、报告期内在指定报刊上披露的各项公告 

9.2 存放地点 

中国（上海）自由贸易试验区世纪大道 1196 号世纪汇办公楼二座 27-30 层 

9.3 查阅方式 

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人富国基金管理有限公司。咨询电话：

95105686、4008880688（全国统一，免长途话费）公司网址：http://www.fullgoal.com.cn。 

 

 

 

 

富国基金管理有限公司 

2026 年 01 月 22 日 

 

 


